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BALANCE DE SITUACION NORMAL a 31 de diciembre de 2 016

DESCRIPCION

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible

. Desarrollo

. Concesiones

. Fondo de comercio
. Aplicaciones informaticas
. Otro inmovilizado intangible
1. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones

ONAWNE

. Patentes, licencias, marcas y similares

2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curso y anticipos

I1l. Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos
2. Construcciones

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

. Instrumentos de patrimonio
. Créditos a empresas

. Derivados
Otros activos financieros

. Instrumentos de patrimonio
. Créditos a terceros

. Derivados

. Otros activos financieros
VI. Activos por impuesto diferido
B) ACTIVO CORRIENTE

<
ORAWNRITOMWNE

largo plazo

. Valores representativos de deuda

versiones financieras a largo plazo

. Valores representativos de deuda

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta

1. Existencias
. Comerciales

. Productos en curso
. Productos terminados

ONhWNE

. Anticipos a proveedores

I1l. Deudores comerciales y otras cu

. Materias primas y otros aprovisionamientos

. Subproductos, residuos y materiales recuperados

entas a cobrar

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas

3. Deudores varios
4. Personal
5. Activos por impuesto corriente

6. Otros créditos con las Administraciones Publicas
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

IV. Inversiones en empresas del gru
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas

po y asociadas a corto plazo

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados
5. Otros activos financieros

V. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados
5. Otros activos financieros
VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos
1. Tesoreria

equivalentes

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A + B)

Soller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador Gnico

EJERCICIO 2016

Ej. 2016

2.526.962,89
14.713,69

10.713,69
4.000,00
2.490.472,26
861.812,87
1.264.419,49
364.239,90

9.099,61

9.099,61
12.677,33
3.982.562,33

1.919.497,68
1.874.413,06
45.084,62

40.000,00

40.000,00
4.054,31
2.019.010,34
2.019.010,34

6.509.525,22

Ej. 2015

2.224.994,24
15.776,52

15.776,52
2.195.501,14
882.169,66

952.061,01
361.270,47

1.253,55
0,70

1.252,85
12.463,03
2.659.254,81

1.911.445,94
1.896.617,24
5.971,67

8.857,03

40.000,00

40.000,00

707.808,87
707.808,87

4.884.249,05
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BALANCE DE SITUACION NORMAL a 31 de diciembre de 2 016

DESCRIPCION
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
|. Capital
1. Capital escriturado
2. (Capital no exigido)
II. Prima de emisién
Ill. Reservas
1. Legal y estatutarias
2. Otras reservas
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2) Ajustes por cambios de valor
I. Activos financieros disponibles para la venta
Il. Operaciones de cobertura
111. Otros
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
B) PASIVO NO CORRIENTE
|. Provisiones a largo plazo
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
2. Actuaciones medioambientales
3. Provisiones por reestructuracion
4. Otras provisiones
Il. Deudas a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros

11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a la rgo plazo

IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE

|. Pasivos vinculados con activos no corrientes man tenidos para la venta

1l. Provisiones a corto plazo

11l. Deudas a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a cor to plazo

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
3. Acreedores varios
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5. Pasivos por impuesto corriente
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas
7. Anticipos de clientes

VI. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B + C)

Soller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador anico

EJERCICIO 2016

Ej. 2016

3.548.543,40
3.533.971,32
500.000,00
500.000,00

1.902.721,19
100.000,00
1.802.721,19

1.131.250,13

14.572,08
26.385,82
9.431,00
9.431,00

10.709,64

10.709,64
6.245,18

2.934.596,00

1.882.187,22
1.052.408,78
355.025,85
508.416,37
71.387,82
-158,50

117.737,24

6.509.525,22

Ej. 2015
2.421.097,99
2.402.721,19

500.000,00
500.000,00

1.666.569,25
100.000,00
1.566.569,25

236.151,94

18.376,80
10.738,66

2.862,88

2.862,88
7.875,78

2.452.412,40

1.310.999,33
1.141.413,07
382.210,70
602.764,49
70.484,49

85.953,39

4.884.249,05
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS a 31 de diciembre de 2016

DESCRIPCION
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
2. Variacioén de existencias de productos termin  ados y en curso de fabricacion
3. Trabajos realizados por la empresa parasua ctivo
4. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercancias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
¢) Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
c¢) Provisiones
7. Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
c) Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestién corriente
8. Amortizacion del inmovilizado
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizadon o financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del  inmovilizado
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
A.1) RESULTADOS DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+1 0+11)
12. Ingresos financieros
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
al) En empresas del grupo y asociadas
a2) En terceros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
bl) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros
13. Gastos financieros
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros
c¢) Por actualizacion de provisiones
14. Variacién de valor razonable en instrumento s financieros
a) Cartera de negociacion y otros
b) Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta
15. Diferencias de cambio
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de i  nstrumentos financieros
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
A.2) RESULTADO FINANCIERO (13+14+15+16)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
17. Impuestos sobre beneficios
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIO NES CONTINUADAS (A.3+17)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
18. Resultado del ejercicio procedente de opera  ciones interrumpidas neto de impuestos
A.5. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENF. O PERD.) (A.4+1 8)

Soller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador anico

EJERCICIO 2016

Ej. 2016

11.088.683,09
10.707.602,06
381.081,03

-9.008.745,85
-3.815.956,82

-5.192.789,03

114.301,79
114.301,79

-230.154,69
-181.783,51
-38.940,18
-9.431,00
-232.429,57
-104.974,74
-116.776,15
-6.297,37
-4.381,31
-175.502,38
5.435,32

1.561.587,71
43,31

43,31

43,31
-48.692,71
-47.509,19

-1.183,52

-0,70
-0,70

-48.650,10
1.512.937,61
-381.687,48
1.131.250,13

1.131.250,13

Ej. 2015

11.209.834,70
11.014.396,82
195.437,88

-10.386.582,41
-5.106.675,24

-5.279.907,17

115.373,62
115.373,62

-252.609,92
-209.449,43
-43.160,49

-214.615,21
-92.050,13
-119.175,50
-3.389,58

-115.389,79
5.435,32

361.446,31
135,07

135,07

135,07
-33.592,58
-33.592,58

-33.457,51
327.988,80
-91.836,86
236.151,94

236.151,94
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016:

Notas en la

! 2.016 2.015
memoria

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

1.131.250,13 236.151,94

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracién de activos y pasivos.

1. Ingresos/gastos de activos financieros disponibles para la venta.
2. Ingresos/gastos por pasivos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
3. Otros ingresos/gastos.
Il. Por coberturas.
1. Ingresos/gastos por coberturas de flujos de efectivo.
2. Ingresos/gastos por cobertura de inversién neta en el extranjero.
1lIl. Subvenciones, donaciones y legados.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
V. Efecto impositivo.

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 0,00 0,00
(+1+HI+1IV+V)
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.
VI. Por valoracién de activos y pasivos.
1. Ingresos/gastos de activos financieros disponibles para la venta.
2. Ingresos/gastos por pasivos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
3. Otros ingresos/gastos.
VII. Por coberturas.
1. Ingresos/gastos por coberturas de flujos de efectivo.
2. Ingresos/gastos por cobertura de inversién neta en el extranjero.
VIIl. Subvenciones, donaciones y legados. -5.435,32 -5.435,42
I1X. Efecto impositivo. 1.630,60 1.630,60
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VII+VIII+IX) -3.804,72 -3.804,82
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ Q) 1.127.445,41 232.347,12

Soller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador anico
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EJERCICIO 2016

b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Prima de (Acciones y | Resultados de Otras Resultado del (Dividendo a |Otros instrum. Ajustes Subvenciones
Capital participacione .
Reservas sen ejercicios aportaciones |ns|run.1en|o.s . . Total
de patrimonio| por cambio donaciones
Escriturado No exigido patrimonio
emisién propias) anteriores de socios ejercicio cuenta) de valor legados
|A. SALDO, FINAL DEL ANO 2014 500.000,00 €] 1.066.569,25 €| 0,00 €] 644.852,84 €| 22.181,52 €| 2.233.603,61 €|
II. Ajustes por cambios de criterio 2014 y anteriores
IIL Ajustes por errores 2014 y anteriores.
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2015 500.000,00 €| 1.066.569,25 €| 0,00 €] 644.852,84 €| 22.181,52 €| 2.233.603,61 €|
|. Total ingresos y gastos reconocidos. 236.151,94 €| -3.804,72 €| 232.347,22 €]
Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aumentos de capital.
2. (- ) Reducciones de capital.
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién obligaciones, condonaciones de deudas).
4. ( - ) Distribucién de dividendos. -44.852,84 €] -44.852,84 €]
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas).
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
binacién de :
7. Otras operaciones con socios o propietarios
Ill. Otras variaciones de patrimonio neto. 600.000,00 €| -600.000,00 €| 0,00 €|
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2015 500.000,00 €] 1.666.569,25 €| 0,00 €] 236.151,94 € 18.376,80 €| 2.421.097,99 €}
| Ajustes por cambios de criterio 2015 y anteriores
Il. Ajustes por errores 2015 y anteriores.
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2016 500.000,00 €] 1.666.569,25 €| 0,00 €] 236.151,94 € 18.376,80 €| 2.421.097,99 €}
|. Total iniresos y gastos reconocidos. 1.131.250,13 €] -3.804,72 € 1.127.445,41 €}
Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aumentos de capital.
2. (- ) Reducciones de capital.
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién obligaciones, condonaciones de deudas).
4. ( - ) Distribucién de dividendos. 0,00 €] 0,00 €]
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas).
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios.
7. Otras operaciones con socios o propietarios
lll. Otras variaciones de patrimonio neto. 236.151,94 €| -236.151,94 €| 0,00 €]
|E. SALDO, FINAL DEL ANO 2016 500.000,00 €| 1.902.721,19 €| 0,00 €] 1.131.250,13 €| 14.572,08 €| 3.548.543,40 €|

Soller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador Gnico
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes al resultado
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por detrioro (+/-)
<) Variacién de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones (-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar ((+/-)
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividad de expl
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+)
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos (cobros) (-/+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4)

NOTAS

2.016

1.512.937,61
229.395,84
175.502,38

-5.435,32

-43,31
48.692,71

10.679,38
-165.683,40

-14.349,11
-4.054,31

-89.004,29

-54.221,38
-4.054,31
-2.402,46
-1.183,52

43,31
-1.262,25

1.574.247,59

2.015

327.988,80
146.735,06
115.389,79
3.389,58
-5.435,32

-135,07
33.592,58

-66,50
-338.265,54
-53.791,77

-216.055,28
-68.418,49

-33.592,58
-33.592,58

102.865,74

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

d) Inversiones inmob
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
<) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobili
e) Otros activos financieros

rias

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6)

-412.433,78

-4.000,00
-400.587,72
-7.846,06

0,00

-412.433,78

-428.144,65
14,12
-15.710,00
-412.420,53

0,00

-428.144,65

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)

b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)

<) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)

d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

a) Emisidn

1.- Obligaciones y otros VN

2.- Deudas con entidades crédito

3.- Deudas con empresas del grupo y asociadas

4.- Otras deudas

b) Devolucién y amortizacién de

1.- Obligaciones y otros VN

2.- Deudas con entidades crédito

3.- Deudas con empresas del grupo y asociadas
4.- Otras deudas

11. Pagos por divid d Yy remuner
a) Dividendos (-)
b) Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién +/-9+/-10-11)

de otros instrumentos de patrimonio

0,00

149.387,66
149.387,66

141.540,90
7.846,76

0,00

149.387,66

0,00

183.763,61
183.763,61

183.747,08
16,53

-44.852,84
-44.852,84

138.910,77

D) Efecto de las variaciones del tipo de cambio

E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12-D)

1.311.201,47

-186.368,14

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

707.808,87

2.019.010,34

894.177,01

707.808,87

Soller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador anico
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MEMORIA NORMAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINA DO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016.

1. INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

La Sociedad se constituyé por aportacion no dieede rama de actividad por parte de EL GAS,
S.A., para dar cumplimiento al articulo 14 de ly B4/1997 y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 10 del Real Decreto 277/2000 de 25 desfehren relacion a la separacion de actividades en
sector eléctrico. El proyecto de separacion deideties de EL GAS, S.A., y la consiguiente creadién
Eléctrica Sollerense, S.A., Sociedad Unipersonalautorizado por el Ministerio de Economia, median
resolucion favorable de la Direccion General ddtieal Energética y Minas, con fecha 4 de octubre de
2.000.

Eléctrica Sollerense, S.A., se constituyd como i mercantil mediante escritura publica el
dia 12 de diciembre de 2.000 ante el notario SrJda3é¢ M. Moyna L6pez, quedando inscrita en el
Registro Mercantil el dia 7 de marzo de 2.001. &ismdomicilio social en la Calle Sa Mar 146, die806
(Iles Balears). Su direccion de correo electrémsnoficines@electricasollerense.es

El objeto social de Eléctrica Sollerense, S.A.ndiecomo actividades principales la
comercializacién y produccion de energia eléctrilzatenencia y explotacion de bienes inmueblés y
prestacion y explotacion de servicios de telecomaaidn La Sociedad figura inscrita en la Seccién
22 del Registro Administrativo de Distribuidorespnercializadores y Consumidores Cualificados del
Ministerio de Industria con el nimero de identifida R2-046.

La Sociedad esta debidamente inscrita en el Regigrcantil de Palma de Mallorca, hoja PM-
37274, tomo 1799, folio 139.

El régimen legal aplicable es la Ley de Sociedate€apital (vigente desde el 1 de septiembre
de 2010), cuyo texto refundido se aprobd por el Reareto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Laxy
Sociedades Andnimas (vigente hasta el 1 de sep#ed&2010), Codigo de Comercio y la legislacién
propia de la actividad que realiza.

La empresa tiene la condicién de gran empresectosffiscales.
La Entidad es Sociedad dominada por EL GAS S.A.tgune su residencia en Séller y deposita

las cuentas anuales en el Registro Mercantil dad@dke Mallorca. Pese a pertenecer a un grupolienta
no es obligatorio presentar cuentas anuales cdasils por razones de tamafio.
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Las sociedades que forman el grupo en los térnpnedgstos en el articulo 42 del Cddigo de
Comercio, son las siguientes:

Sociedad dominante: EL GAS, S.A., con domiciliciabsito en C/ Sa Mar n°® 146 de
Soller, cuya actividad principal es la gestion ynatstracion del grupo.

Sociedades dominadas al 100% por EL GAS, S.A.:

1. VALL DE SOLLER ENERGIA, S.L.U. con domicilio sociaito en la calle Sa Mar
n° 146 de Sdller y cuya actividad principal comsien la distribucion de energia
eléctrica.

2. ELECTRICA SOLLERENSE, S.A.U. con domicilio socidlosen C/ Sa Mar n° 146
de Soller y cuya actividad principal consiste enctanercializacion de energia
eléctrica.

La moneda funcional con la que opera la empreshago. Para la formulacion de los estados
financieros en euros, se han seguido los critestablecidos en el Plan general Contable.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales del ejercicio terminado ele3didembre de 2016 adjuntas han sido
obtenidas de los registros contables de la Socigdsa presentan de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 8I3¥, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y las disjpmes legales en materia contable
obligatorias, de forma que muestran la imagenditlpatrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad habidos duranteredspmndiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, pastrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a ldampda por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que serasbagas sin ninguna modificacion.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueapmobadas por la Junta General
Ordinaria, el 25 de junio de 2016.

En virtud de la disposicién transitoria quinta &sal Decreto 1514/2007, la sociedad
sigue aplicando, con lo que no se opone a la &mést mercantil actual, la Adaptacion Sectorial
del Plan General de Contabilidad del sector elézyjiue se aprobo por el real Decreto 437/1998,
de 20 de marzo, por el que se aprueban las normaaddptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.
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b) Principios contables no obligatorios aplicados.

Los principios y criterios contables aplicados garalaboracion de estas cuentas anuales
son los que se resumen en la Nota 4 de esta merModas los principios contables obligatorios
con incidencia en el patrimonio, la situacion ficiena y los resultados se han aplicado en la
elaboracion de estas cuentas anuales.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacidie la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros dbaprincipio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningln tipo de mesgportante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasieasel ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas no se han utilizatimaciones realizadas por la
Direccién de la Sociedad para cuantificar actipasivos, ingresos o gastos.

d) Comparacion de la informacion

A los efectos de la obligacion establecida entel 35.6 del Codigo de Comercio y a los
efectos derivados de la aplicacion del principiauddormidad y del requisito de comparabilidad,
estas cuentas anuales reflejan las cifras corrdgpues al ejercicio 2016 y las correspondientes
al ejercicio anterior 2015.

e) Agrupacion de partidas

No existen partidas contables que hayan sido @bletagrupacion en el balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios ertreghgaio neto o en el estado de flujos de
efectivo.

f) Elementos recogidos en varias partidas.
No se presentan elementos patrimoniales regisgtm@aaos o mas partidas del balance.
g) Cambios en criterios contables.

Dada la entrada en vigor de la ley 27/2014, de & haviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. En el ejercicio anterior se llevar@al@ cambios de criterio en los coeficientes de
amortizacion aplicados al inmovilizado material les siguientes elementos, de acuerdo al
articulo 12 de la citada ley:

Inversiones en redes de telecomunicaciones de Elptica. Hasta el 31-12-2014 se
amortizaron al 12%. A partir del ejercicio 201%aseortizan al 10%.

Inversiones en edificios comerciales, administeetiy de servicios. Hasta el 31-12-2014
se amortizaron al 3%. A partir del ejercicio 20&5sortizan al 2%.
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h) Correccién de errores.

Al elaborar las cuentas anuales, no se ha detectiagdn error en la contabilizacion
realizada en los ejercicios anteriores, por lo goéa sido necesaria la subsanacion de ningun
error.

i) Responsabilidad de la informacién y estimacione®alizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuakesresponsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales de la Sociedad correspteslighejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 no se han utilizado estimacioratizadas por los administradores de la
Sociedad para valorar alguno de los activos, pasingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.
La propuesta de distribucion del resultado obepior la sociedad en el ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2016, que los administradoregesgran para su aprobacion en la Junta General, se
muestra a continuacién, en euros:

Base de reparto 2016 2015

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.131.250,13 236.151,94
Remanente

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposicion
Total 1.131.250,13 236.151,94

Aplicacion 2016 2015

A reserva legal
A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales

A reservas voluntarias 331.250,13 236.151,94
A dividendos 800.000,00

A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores

A otros

Total 1.131.250,13 236.151,94

Durante el ejercicio 2016 no se han distribuidaddimdos a cuenta.

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% dedosficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al men28%etlel capital social. Esta reserva, mientrasupere
el limite del 20% del capital social, no es distifibe a los accionistas.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadaslpaociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el ejercicio terminado el 31 de dibrerde 2016, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmengor su coste de adquisicion v,
posteriormente, se valora a su coste, minoraddapmrrespondiente amortizacion acumulada (caleulad
en funcién de su vida util) y de las pérdidas petedoro que, en su caso, haya experimentado. Los
activos intangibles con vida util indefinida noasmortizan, pero se someten, al menos una vez abhfio
test de deterioro.

La sociedad reconoce contablemente cualquier @gli@ haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterutilizdndose como contrapartida el epigrafe
"Pérdidas netas por deterioro" de la cuenta deig@sd/ ganancias. Los criterios para el reconocitoie
de las pérdidas por deterioro de estos activos ysuecaso, de las recuperaciones de las pérdidas po
deterioro registradas en ejercicios anterioressgoilares a los aplicados para los activos matsidtn
este ejercicio no se han reconocido "Pérdidas petadeterioro” derivadas de estos activos intdegib

Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

Las patentes y marcas se valoran inicialmente greaio de adquisicién y se amortizan
linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estim#@darmalmente 10 afios).

Aplicaciones informéticas:

Corresponde a los costes de adquisicion y desarmodlurridos en relacion con los sistemas
informaticos basicos para la gestion de la sociedadcdamortizacion de las aplicaciones informatisas
realiza linealmente en un periodo de cuatro afisdala entrada en explotacion de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de los sistemas inf@osase imputan a resultados del ejercicio en
gue se incurren.

b) Inmovilizado material.

El inmovilizado material se halla valorado a suteate adquisicion, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deteqamhayan experimentado. Adicionalmente al precio
pagado por la adquisicion de cada elemento, eé ¢astbién incluiria los gastos financieros deveogad
durante el periodo de construccion que fueran @ineente atribuibles a la adquisicion o fabricadéh
activo siempre que requirieran un periodo de tiemyperior a un afio para estar en condiciones de uso
Durante el ejercicio no se han activado importesegte concepto.
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Los costes incurridos en el acondicionamiento dealés arrendados se clasifican como
instalaciones. Se amortizan linealmente en 10 sifiosuperar en ningln caso la duracién del contrato
arrendamiento.

Las sustituciones o renovaciones de elementos ebospl los costes de ampliacion,
modernizacién o mejora que aumentan la vida Ufilbien objeto, su productividad, o su capacidad
econémica, se contabilizan como mayor importe delovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovadissgastos periédicos de mantenimiento, consemacio
y reparacion se imputan a resultados, siguiengoiredipio del devengo, como coste del ejerciciajaa
se incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando el métodedinsobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndosdaguterrenos sobre los que se asientan los edificio
otras construcciones tienen una vida Gtil indefinidque, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizalgdios activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganangidsasicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion determinados en funcién de los afosadéda atil estimada, como promedio, de los
diferentes elementos, de acuerdo con el siguieitalet

- Construcciones (excluido el valor del sel 2%-3%
- Instalaciones técnicas 6%-15%
- Ofras instalaciones 8%-15%
- Equipos proceso informacién 25%

Las Inmovilizaciones en curso se incorporan al wilimado a la finalizacién del proyecto y al
realizar su puesta en marcha.

Los Administradores de la Sociedad consideran gualer contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calculando éstmsa a lo explicado en la Nota 4.c.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenaci@i retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el inpen libros del activo, y se reconoce en la @ueet
resultados del ejercicio.

En la fecha de cada balance de situacién o sieqmeexistan indicios de pérdida de valor, la
sociedad revisa los importes en libros de sus @tivateriales e intangibles para determinar stesxis
indicios de que dichos activos hayan sufrido unaliga por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se cialaon el objeto de determinar el alcance de Idigér
por deterioro de valor (si la hubiera). En casauae el activo no genere flujos de efectivo por isimm
gue sean independientes de otros activos, la smtiediculara el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo

El importe recuperable es el valor superior entrnealor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.
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Para estimar el valor en uso, la sociedad preparprevisiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas resiapi®bados por los Administradores de la sociedad.
Estos presupuestos incorporan las mejores estinexcidisponibles de ingresos y gastos de las urddade
generadoras de efectivo utilizando la experienelgpdsado y las expectativas futuras. Estas poedsi
cubren los préximos cinco afios, estimandose lo@sflpara los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ningln caso, s@ieates ni superan las tasas de crecimiento defilos
anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos dectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riegfistado por los riesgos especificos del actiw rp
se han tenido en cuenta al estimar los futurosdldg efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de unaetvinferior a su importe en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe realgier Para ello se reconoce el importe de la penold
deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigotteriormente, el importe en libros del activo
se incrementa a la estimacién revisada de su impeduperable, pero de tal modo que el importe en
libros incrementado no supere el importe en lilqos se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para elvacinmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de®lsociedad no ha registrado pérdidas por
deterioro de los inmovilizados intangible y materia

c) Arrendamientos.

Los activos arrendados a terceros bajo contratoardmdamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos resultandplamcion los principios contables que se delarmro
en los apartados de inmovilizado material e innedtdros ingresos procedentes de los arrendamientos
operativos, netos de los incentivos concedidose@@nocen como ingresos de forma lineal a lo laejo
plazo de arrendamiento, salvo que resulte massemiaiva otra base sistematica de reparto p@jaefl
mas adecuadamente el patron temporal de consuniosdeeneficios derivados del uso del activo
arrendado.

Los arrendamientos se clasifican como arrendanserdioancieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se #eersfal arrendatario sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activeetobdel contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativaplaigdad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobrem| pérmanecen en el arrendador.

Los ingresos derivados de los arrendamientos dpesase registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes diregposables al contrato se incluyen como mayor valor
del activo arrendado y se reconocen como gastmtdueh plazo del contrato, aplicando el mismo dadte
utilizado para el reconocimiento de los ingresdsadendamiento.
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d) Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo gumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empressirgultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican enifumde los vencimientos, es decir, se consideran
deudas o inversiones a corto plazo aquellas cociménto inferior a 1 afio, y a largo plazo las
superiores al afio.

Por tanto la presente norma resulta de aplicacioa siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientesigaoles varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos ditoggfinancieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empadgagidos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adgsiracciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instamtos de patrimonio;

Derivados con valoracién favorable para la empresdre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda gxtaaa plazo, y

Otros activos financieros: tales como depésitosrgiades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depdsitos constituidos,déivdos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedorasreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emititldes como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorable para la esaprentre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda gxtaaa plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con tercerogss tabmo los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas q@ear entidades de crédito incluidos los
surgidos en la compra de activos no corrientenzéia y depdsitos recibidos y desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos logrimeentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordisagiaitidas.
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1. Inversiones financieras a largo plazo

» Préstamos y cuentas por cobrar: se registran aste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principaltgdelas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al vatoalade la contraprestacién realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad rdésrcorrespondientes provisiones por la
diferencia existente entre el importe a recupeealad cuentas por cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

* Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: axpuelllores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuadéterminada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedae tietencion y capacidad de conservar
hasta su vencimiento. Se contabilizan a su costeteado.

» Activos financieros registrados a valor razonable cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos finaras a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento de su reaairato inicial sélo si:
= con ello se elimina o reduce significativament@&dacorrelacion contable entre activos y
pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financiemmssivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segun el criterio de valor rakalmade acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesda 8eciedad.

También se clasifican en esta categoria los acyiyassivos financieros con derivados implicitos,
qgue son tratados como instrumentos financierosgdoidr bien porque han sido designados como
tales por la Sociedad o debido a que no se pudderal componente del derivado con fiabilidad
en la fecha adquisicion o en una fecha posterios &ctivos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidamgngias se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financierastenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningun activo o pasinarfciero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacion, salvo cugnoloeda calificar el activo como inversion en
empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

* Las inversiones en empresas del grupo, multigrupgogiadas.

» Inversiones disponibles para la venta: son el rdstiversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corregondsi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversién infe@r20%. Estas inversiones figuran en el
balance de situacion adjunto por su valor razonaldando es posible determinarlo de forma
fiable. En el caso de participaciones en sociedadesotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera figole lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adg@imsioi por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.
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Interesesy dividendos recibidos de activos financieros-

» Los intereses y dividendos de activos financiemgedgados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en latgwke pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interéstiefeq/ los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos deruatio se reconocen cuando han surgido los
derechos para la Sociedad a su percepcion.

 En la valoracién inicial de los activos financierse registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de logéses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los didde acordados por el 6rgano competente
en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros-

» La Sociedad da de baja los activos financieros dmaxpiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondientéivacfinanciero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inhereatss propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho secpred general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

» Cuando el activo financiero se da de baja la difgeeentre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccién atribuibles y el valolilemos del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamentepatrehonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, qusmé parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

e Por el contrario, la Sociedad no da de baja los/@&ctfinancieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestaciecibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmesteidsgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

N

. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

» Bajo este epigrafe del balance de situacion adjseteegistra el efectivo en caja y bancos,
depoésitos a la vista y otras inversiones a codagkon vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son rapidamente realizables gnycque no tienen riesgo de cambios en su
valor.

3. Pasivos financieros

» Los préstamos, obligaciones y similares se registri@ialmente por el importe recibido, neto
de costes incurridos en la transaccion. Los gdistascieros, incluidas las primas pagaderas en
la liguidaciéon o el reembolso y los costes de @aoi®n, se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias segun el criterio del devetigpando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade al irepamtlibros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en el periodo en que se peodu
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Las cuentas a pagar se registran inicialmente eoste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el méttelta tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garant@ieterminadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiegaificativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puettergercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamentemiaftas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoraciéon de instramseiimancieros valorados a valor razonable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un vabte de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado activo la mejor refereneiaditho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista uoadhe activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacion de modelosnyces de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditoghitas por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4. Instrumentos financieros derivados y contahiliza de coberturas

La Sociedad esté expuesta a las fluctuacionesejpeosluzcan en los tipos de cambio de los
diferentes paises donde opera. Con objeto de mitégte riesgo, se sigue la practica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones ypteEstos, contratos de cobertura de riesgo en
la variacion del tipo de cambio cuando las persypgztde evolucion del mercado asi lo
aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipacaabio por las variaciones potenciales
que se puedan producir en las diferentes divisaguenmantiene la deuda con entidades
financieras, por lo que realiza coberturas detgstede operaciones cuando las perspectivas de
evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las vamigien las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financienésras variable. En este sentido la Sociedad
formaliza contratos de cobertura de riesgo de tifgomiterés, basicamente a través de contratos
con estructuras que aseguran tipos de interés rnaxim

Al cierre del ejercicio se han valorado los comsagn vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado laorptizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecheielee, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.
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5. Instrumentos financieros compuestos

La emision de bonos canjeables realizada por lee@ad cumple con los requisitos necesarios
establecidos por el Plan General de Contabilidach ger considerados como pasivos
financieros. Por este motivo, del importe netohigl desde la emision de los bonos se ha
diferenciado el importe correspondiente al elemeletgasivo del componente de patrimonio
neto, que representa el valor razonable de la npeabrporada de este instrumento.

6. Inversiones en empresas del grupo, multigrugsogiadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupsogiadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la cprestacion entregada mas los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad pdaca evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativasdeterioro y en su caso la reversion, se
llevan como gasto o ingreso, respectivamente, endata de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicara siempreeyista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversién no sera recuperable. Sirelg por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costegedta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, caldolbien mediante la estimacién de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto da&letislos realizados por la empresa
participada y de la enajenaciéon o baja en cuerdaka dnversibn misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos detafe que se espera que sean generados por la
empresa participada. Salvo mejor evidencia del ftBpaecuperable, se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la Entidadigipeida corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patmnio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendauenta el fondo econémico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que reptasuna participacién residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos ssiv@s

e) Existencias.

Las materias primas y otros aprovisionamientosaderan al coste de adquisicion, el cual se

determina aplicando el método del coste mediovalal de reposicién, si fuera menor.

Las mercaderias se valoran al precio de adquisizi6luyendo todos los gastos adicionales que

se producen hasta la recepcion de las mismasjadaaineto realizable, el que fuera menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defecsiosde lento movimiento se ha reducido a su

posible valor de realizacion.
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f) Clasificacion de saldos entre corriente y no coiente.

En el balance de situacion adjunto, los saldoslagfican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la satiegpera vender, consumir, desembolsar o realizar
en el transcurso del ciclo normal de explotacioguetios otros que no correspondan con esta
clasificacion se consideran no corrientes

g) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejavcieé calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminedgin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, y minoradolgmbonificaciones y deducciones en la cuotassi la
hubiere, excluidas las retenciones y pagos a cuenta

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipefu las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevéyageros o recuperables por las diferencias ergre lo
importes en libros de los activos y pasivos y slorviiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por damhes fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencigot@aria o crédito que corresponda el tipo de gravam
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidientificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en el caso de que se considere probabléagentidad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerbativads y no procedan del reconocimiento inicial de
otros activos y pasivos en una operacion que raeafe al resultado fiscal ni al resultado contable

Con ocasion de cada cierre contable, se revisamjmsestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se nmamtievigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los aemdtde los andlisis realizados.

El tipo impositivo aplicado sobre los beneficiosesnde impuestos es del 25%.

Los resultados a efectos de liquidacion del immuest consolidan con los de EL GAS, S.A.
(Sociedad dominante) y VALL DE SOLLER ENERGIA, SJ.. que con ELECTRICA SOLLERENSE,
S.A.U. componen conjuntamente el Grupo Fiscal Q3/05

h) Transacciones en moneda extranjera.

No se realizan operaciones, ni se tienen depdsitosoneda diferente al euro.

i) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién débriyi del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetdii@ociera derivada de ellos.
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Los ingresos se calculan al valor razonable de datraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los biengegatos y los servicios prestados en el marcoandi
de la actividad, menos descuentos, IVA y otros iespes relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se Inafetrdo al comprador todos los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedados bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciénservicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la préstaxia fecha de balance, siempre y cuando eltagisul
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad

Los ingresos por intereses se devengan siguienawiterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de cobro y el tipo de inter&stevo aplicable, que es el tipo que iguala exaetate
los futuros recibos en efectivo estimados a lodatg la vida prevista del activo financiero commgborte
en libros neto de dicho activo.

j) Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del baldecsituacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse parjpatrimoniales para la Sociedad cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados se nagish el balance de situacion como provisiones por
el valor actual del importe més probable que sinastiue la Sociedad tendra que desembolsar para
cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el mtora liquidar la obligacion, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicg econocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que istaexdudas de que dicho reembolso sera percibido,
registrandose dicho activo por un importe no sapete la obligacion registrada contablemente.

k) Gastos de personal.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, exiat@bligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justifidadaxisten razones objetivas que hagan necdaaria
contabilizacién de una provision por este concepto.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previdiblerminacion anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados gjigban o cesan voluntariamente en sus servicios,
los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, rgarca gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.
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I) Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables searapor el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputadoga&imonio neto y se imputan a resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada durahteeriodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos nedeptes en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion odmaiaventario de los mismos.

m) Criterios empleados en transacciones entre paitevinculadas.

Las operaciones entre empresas del mismo grupoorgabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos y servicios objeto dérdasacciones que se realicen se contabilizaréel en
momento inicial por su valor razonable. La valadagposterior se realiza de acuerdo con lo pregsto
las normas particulares para las cuentas que porrda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes \dadaslque se explicitan en la Norma de registro y
valoracién 132 del Plan General de Contabilidade&ia sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del gugpolo ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, agdla la prevista en el articulo 42 del
Cadigo de Comercio, o cuando las empresas estémlealas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actien compemiz o se hallen bajo direccién Gnica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuandpesse trate de una empresa del
grupo en el sentido sefalado, la empresa o lasmesdisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa@omo se desarrolla detenidamente en
la citada Norma de elaboracion de cuentas anuafes 1

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuanddeiedlas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud detqsa® acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influergignificativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal comalstalla detenidamente en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales 152
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido durante el ejercicio terminafla31 de diciembre de 2016 en las diferentes
cuentas de inmovilizado intangible y de sus coomedentes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:
Ejercicio 2016 Saldo inicial  Adiciones Retiros Saldo final
COSTE
Aplicaciones informaticas 21.382,30 € 4.000,00 € 28,38 4
TOTAL 21.382,30 € 4.000,00 € 0,00€ 25.382,3p €
AMORTIZACION ACUMULADA
Aplicaciones informaticas 5.605,78 € 5.062,83 € 10,658
TOTAL 5.605,78 € 5.062,83 € 0,00€ 10.668,6[L €
VALOR NETO: 14.713,69 €
El detalle del movimiento habido en el ejercicid2@s el siguiente:
Ejericio 2015 Saldo inicial  Adiciones Retiros Saldo final
COSTE
Aplicaciones informaticas 5.672,30€ 15.710,00 € 22,38 4
TOTAL 5.672,30 € 15.710,00 € 0,00€ 21.382,3p €
AMORTIZACION ACUMULADA
Aplicaciones informéaticas 2.833,99 € 2.771,79 € 5.58%
TOTAL 2.833,99 € 277179 € 0,00 € 5.605,7B €
VALOR NETO:  15.776,52 4

* No se ha producido ninguna circunstancia que hagaesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afeetvalores residuales, vidas utiles o0 métodos

de amortizacion.

» El coste del inmovilizado intangible totalmente atizado es de 3.242,82 euros, el detalle de

las partidas totalmente amortizadas es:

2
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ELEMENTOS DE ACTIVO AMORTIZADOS 2016 2015
Propiedad industrial 2.111,82 2.111,82
Aplicaciones informaticas 1.131,00 1.131,00

TOTAL: 3.242,82 3.242,82

e La sociedad no ha realizado correcciones valosatiealos bienes de inmovilizado intangible.

* No existen inmovilizados intangibles, distintos tt@ido de comercio, cuya vida util se haya
considerado como indefinida.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio terminall@1 de diciembre de 2016 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus corredgntes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2016 Saldo inicial Adiciones Bajas Saldo final
COSTE
Terrenos y bienes naturales 54.339,30 € 54.339,30 £
Construcciones 1.158.996,48 € 1.158.996,U8 €
Intal. técnicas de energia eléct. 1.179.027,45 € 444224 € 1.641.468,69 €
Otras Instalaciones 1.340,97 € 1.340,97 £
Equipos proceso informacion 9.519,42 € 9.519,42 £
Inmovilizaciones en curso 361.270,47 € 2.969,43 € 238190 4
TOTAL 2.764.494,09 € 465.410,67 € 0,00 € 3.229.904,Y6 €
AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos y bienes naturales - -
Construcciones 331.166,12 € 20.356,79 € 351.52291 €
Intalaciones técnicas 228.092,40 € 149.776,12 € 387526
Otras Instalaciones 469,52 € 173,85 € 643,37 €
Equipos proceso informaciéon 9.264,91 € 132,79 € 97394,
Inmovilizaciones en curso - -
TOTAL 568.992,95 € 170.439,55 € 0,00 € 739.432,50 €

IVALOR NETO: | 2.490.472,26 §
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El detalle del movimiento habido en el ejercicid2@s el siguiente:

EJERCICIO 2016

Ejercicio 2015 Saldo inicial Adiciones Bajas Saldo final
COSTE
Terrenos y bienes naturales 54.339,30 € 54.339,30 £
Construcciones 1.145.422,10 € 13.574,38 € 1.158.99%,48
Intal. técnicas de energia eléct. 632.069,63 € 546325 1.179.027,45|€
Otras Instalaciones 1.340,97 € 1.340,97 £
Equipos proceso informacion 9.519,42 € 9.519,42 £
Inmovilizaciones en curso 361.270,47 € 361.270,47 £
TOTAL 2.203.961,89 € 560.532,20 € 0,00 € 2.764.494,09 €
AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos y bienes naturales - -
Construcciones 310.967,70 € 20.198,42 € 331.166,12 €
Intalaciones técnicas 135.979,46 € 92.112,94 € 223109
Otras Instalaciones 295,67 € 173,85 € 469,62 €
Equipos proceso informacion 9.132,12 € 132,79 € oFI64),
Inmovilizaciones en curso - -
TOTAL 456.374,95 € 112.618,00 € 0,00 € 568.992,95 €

IVALOR NETO: | 2.195.501,14 §

» El coste del inmovilizado material totalmente anzado es de 101.243,46 euros. El detalle por

partidas es el siguiente:

ELEMENTOS DE ACTIVO 2016 2015
Construcciones 92.255,20 92.255,20
Equipos para proceso de informacién 8.988,26 8.988,26

TOTAL: 101.243,46 101.243,46

* No se ha realizado ninguna correccion valorativlbgdienes de inmovilizado.
* No existen inversiones en inmovilizado materiatfugdel territorio nacional.

* No existen gastos financieros capitalizados.
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No hay elementos del inmovilizado material no afeet la explotacion.

No hay bienes afectos a garantia y a reversiéaxisten restricciones a la titularidad de los
mismos.

No existen compromisos en firme de ventas de inlmadio material.
No existen bienes en régimen de arrendamientodieanm

La politica de la Sociedad es formalizar polizasseguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de swilimado material. La administracion revisa

anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hacesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonalense deben cubrir para el afio siguiente.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La sociedad no tiene registrado ningun activo baje epigrafe.

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZ A SIMILAR

8.1 Arrendamientos financieros

La sociedad no ha realizado operaciones bajo ptieaée.
8.2 Arrendamientos operativos

La informacion de los arrendamientos operativosagtienda la Sociedad es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacion del arrendad ~ or Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables 111.842,70 109.531,40
_ Hasta un afio 111.842,70 109.531,40

_ Entre uno y cinco afos
_ Mas de cinco afios
Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio

Los contratos de arrendamiento son renovables raeué y se actualizan en funcién del indice

de precios de consumo (IPC), el cual a 31-12-204@aha una variacion del 1,6%.

El importe de los cobros futuros minimos que seemspecibir, a cierre del ejercicio 2016,

asciende a 111.842,70 €.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Informaciéon sobre la relevancia de los instrum@os financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa.

a) Categorias de activos financieros y pasivos fineieros

a.1l) Activos financieros, salvo inversiones en elapimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversi  ones en el patrimonio de empresas del grupo, multig  rupo y asociadas
CLASES
Inst. de patri Val. Repr. deuda  |Ctos Deriv. Otros TOTA L

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

CATEGORIAS

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias, 0,00 0,70 0,00 0,00] 9.099,61] 1.252,85| 9.099,61] 1.253,55
del cual:

— Mantenidos para negociar 0,00 0,70 0,00 0,70
— Oftros 9.099,61] 1.252,85] 9.099,61] 1.252,85
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponibles para la venta,

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
del cual:
— Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL 0,00 0,70 0,00 0,001 9.099,61] 1.252,85] 9.099,61] 1.253,55

La partida de instrumentos del patrimonio a I/ppregaba un saldo a cierre del ejercicio anterior
de 0,70 €. correspondientes a una participacionelepatrimonio de la Oficina de Cambios de
Suministrador, S.A., totalmente suscrita y desesdutal de acuerdo con lo previsto en el articulol 2 de
Real Decreto 1011/2009 de 19 de junio, por el @uegula la Oficina de Cambios de Suministrador. Po
el cual todas las empresas distribuidoras y comléradoras de gas y electricidad deberan partiepagl
capital de la misma en funcién de la energia ciatallo comercializada.

Por otra parte, la partida de otros activos finemd I/p presenta un saldo de 9.099,61€
correspondientes a fianzas pagadas a companfiebulikiras de electricidad. Por este mismo congepto
en el ejercicio anterior se habian constituidozZ#npor valor de 1.252,85€
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b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversi  ones en el patrimonio de empresas del grupo, multig  rupo y asociadas (1)
I I I I I I
CLASES
Inst. de patrimonio Val. Repr. de deuda Ctos Deriv. Otros TOTAL
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Activos a valor razonable con 0,00 0,00, 0,00 0,00] 40.000,00] 40.000,00] 40.000,00] 40.000,00
cambios en pérdidas y
ganancias, del cual:
— Mantenidos para negociar
—Otros 40.000,00]  40.000,00] 40.000,00] 40.000,00
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponibles para la 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
venta, del cual:
— Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 40.000,00f 40.000,00] 40.000,00f 40.000,00

CATEGORIAS

(1) El efectivo y otros activos equivalente no se incluyen en el cuadro

En el balance de la sociedad figuran 40.000,004 partida de “Otros activos financieros” a c/p.
Consiste en un depésito constituido ante el OperddbMercado con la finalidad que ELECTRICA
SOLLERENSE, S.A.U. pueda operar en el mercado aiduocion de electricidad. En el ejercicio anterior
este depdésito ascendia a la cantidad de 40.000,00€.

a.2) Pasivos financieros.

La informacion de los instrumentos financieros pasivo del balance de la sociedad a largo
plazo clasificado por categorias a 31 de dicierdbr2016, es:

c) Pasivos financieros a largo plazo.
I I I I I I I
CLASES
CATEGORIAS Deudas Ent.Cdto Oblig y otros Derivados y otros TOTAL
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Débitos y partidas a pagar 0,00 0,00 0,00 0,00 | 10.709,64 2.862,88]  10.709,64 2.862,88
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, del 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cual:
— Mantenidos para negociar
— Otros
Derivados de cobertura
FOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00]  10.709,64 2.862,88]  10.709,64 2.862,88
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Las fianzas recibidas a largo plazo por el alquitediversos espacios y locales, y por las fianzas
repercutidas a clientes finales asciende a la ddr&0.709,64 €.

No existen en el balance de la sociedad instruredimancieros de pasivo a corto plazo.

b) Activos financieros y pasivos financieros designada valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

La sociedad no tiene activos, ni pasivos por dicomeeptos.

¢) Reclasificaciones.
No existen reclasificaciones de ningun tipo devactii pasivo financiero.

d) Clasificacion por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los actifiaancieros de la sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al dielregercicio y hasta su ultimo vencimiento, seltn
en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de acti  vo al cierre del ejercicio 2016
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Méas de 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00
Créditos a empresas 0,00
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 0,00
Otras inversiones 0,00
Inversiones financieras 40.000,00] 9.099,61 49.099,61
Créditos a terceros 0,00,
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 40.000,00 9.099,61 49.099,61
Otras inversiones 0,00
Deudas comerciales no corrientes 0,00
Anticipos a proveedores 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.919. 497,68 1.919.497,68
Clientes por ventas y prest.de servicios 1.874.413,06 1.874.413,06
Clientes, empresas del grupo y asociadas 45.084,62 45.084,62
Deudores varios 0,00
Personal 0,00
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00
TOTAL 1.959.497,68, 0,00] 0,00 0,00 0,00] 9.099,61] 1.968.597,29
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El detalle de los vencimientos de los activos faieros al cierre del ejercicio anterior fue el
siguiente:

Vencimiento de los instrumentos financieros de acti  vo al cierre del ejercicio 2015
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00
Créditos a empresas 0,00
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 0,00
Otras inversiones 0,00
Inversiones financieras 40.000,00 1.252,85 41.252,85
Créditos a terceros 0,00
Valores representativos de deuda 0,00
Derivados 0,00
Otros activos financieros 40.000,00 1.252,85 41.252,85
Otras inversiones 0,00
Deudas comerciales no corrientes 0,00
Anticipos a proveedores 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar |.902. 588,91 1.902.588,91
Clientes por ventas y prest.de servicios 1.896.617,24 1.896.617,24
Clientes, empresas del grupo y asociadas 5.971,67| 5.971,67|
Deudores varios 0,00
Personal 0,00
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00
TOTAL 1.942.588,91 0,00] 0,00 0,00 0,00 1.252,85] 1.943.841,76

Las clasificaciones por vencimiento de los pasfincieros de la sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al dielregercicio y hasta su ultimo vencimiento, seltn
en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasi Vo al cierre del ejercicio 2016
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 10.709,64 10.709,64
Obligaciones y otros valores negociables 0,00
Deudas con entidades de crédito 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00
Derivados 0,00
Otros pasivos financieros 10.709,64 10.709,64
Deudas con emp.grupo y asociadas 1.882.187,22 1.882.187,22
Acreedores comerciales no corrientes 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 934.671,54 934.671,54
Proveedores 355.025,85 355.025,85
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 508.416,37 508.416,37
Acreedores varios 71.387,82 71.387,82
Personal -158,50 -158,50
Anticipos de clientes 0,00
Deuda con caracteristicas especiales 0,00
TOTAL 2.816.858,76 0,00 0,00 0,00 0,00f 10.709,64 2.827.568,40
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El detalle de los vencimientos de los pasivos fifemos al cierre del ejercicio anterior fue el
siguiente:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasi Vo al cierre del ejercicio 2015
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.862,88 2.862,88
Obligaciones y otros valores negociables 0,00
Deudas con entidades de crédito 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00
Derivados 0,00
Otros pasivos financieros 2.862,88 2.862,88
Deudas con emp.grupo y asociadas 1.310.999,33 1.310.999,33
Acreedores comerciales no corrientes 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.055.459,68 1.055.459,68
Proveedores 382.210,70 382.210,70
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 602.764,49 602.764,49
Acreedores varios 70.484,49 70.484,49
Personal 0,00
Anticipos de clientes 0,00
Deuda con caracteristicas especiales 0,00
TOTAL 2.366.459,01 0,00 0,00 0,00 000 2.862,88 2.369.321,89

e) Transferencias de activos financieros.
La sociedad no ha realizado durante el ejercici2@siones de activos financieros.

f) Activos cedidos y aceptados en garantia.
La sociedad no posee activos financieros en garanti

g) Correcciones por deterioro del valor originadas poel riesgo de crédito.
No existen elementos por dichos conceptos.

h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuate
Durante el ejercicio no se ha producido ningln igopde principal ni intereses de las deudas

contraidas por la sociedad.

i) Deudas con caracteristicas especiales.
No existen deudas con caracteristicas especiales.
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9.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdis y ganancias y el patrimonio neto.

No procede.

9.3 Otra informacion.

a) Contabilidad de coberturas.
No existe ninguna partida por dicho concepto.

b) Valor razonable.
La sociedad no ha contabilizado ninguna variacibelezalor razonable durante el ejercicio.

c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La sociedad no posee participaciones en empresgsufde, multigrupo o asociadas, si bien la
sociedad pertenece al grupo descrito en el puntie Bsta memoria. Los datos de las empresas
que conforman dicho grupo son:

EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESA MATRIZ

Nombre EL GAS, S.A.

Domicilio C/ SA MAR N° 146

Forma juridica S.A.

CNAE 7022,

Part. directa % Capital
Part. indirecta % Capital

Part. directa % Derechos voto

Part. indirecta % Derechos voto

Capital social 6.000.000,00
Reservas totales 5.251.619,62
Otras partidas patrimonio neto -594.764,00
Resultado ultimo ejercicio 539.523,42
Resultado explotaciéon -82.476,81
Resultado operaciones continuadas 539.523,42
Resultado operaciones interrumpidas 0,00
Valor en libros de la participacion

Dividendo recibido 480.000,00
Cotiza en bolsa N

Cotizacién media Ultimo trimestre

Cotizacién al cierre

Numero de acciones poseidas
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EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESA PARTICIPADA

Nombre ELECTRICA SOLLERENSE, S.A.U.
Domicilio C/ SA MAR N° 146

Forma juridica S.A.U.

CNAE 3514
Part. directa % Capital 100,00%
Part. indirecta % Capital

Part. directa % Derechos voto 100,00%
Part. indirecta % Derechos voto

Capital social 500.000,00
Reservas totales 1.902.721,19
Otras partidas patrimonio neto

Resultado ultimo ejercicio 1.131.250,13
Resultado explotacion 1.561.587,71
Resultado operaciones continuadas 1.131.250,13
Resultado operaciones interrumpidas 0,00
Valor en libros de la participacion 500.000,00
Dividendo recibido

Cotiza en bolsa N

Cotizacién media Ultimo trimestre

Cotizacion al cierre

Numero de acciones poseidas 250.000

EMPRESAS DEL GRUPO

EMPRESA PARTICIPADA

Nombre VALL DE SOLLER ENERGIA, S.L.U.
Domicilio C/ SA MAR N° 146

Forma juridica S.L.U.

CNAE 3513
Part. directa % Capital 100,00%
Part. indirecta % Capital

Part. directa % Derechos voto 100,00%
Part. indirecta % Derechos voto

Capital social 2.337.360,00
Reservas totales 1.521.762,69
Otras partidas patrimonio neto

Resultado ultimo ejercicio 683.409,93
Resultado explotacién 961.932,08
Resultado operaciones continuadas 683.409,93,
Resultado operaciones interrumpidas 0,00
Valor en libros de la participacion 2.337.360,00
Dividendo recibido

Cotiza en bolsa N

Cotizacién media Ultimo trimestre

Cotizacion al cierre

Numero de acciones poseidas 233.736
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d) Otro tipo de informacion.

- Al 31 de diciembre de 2016, la sociedad no ha afhdr compromisos en firme de
compra de activos financieros.

- La sociedad no tiene deudas con garantia real.

- La sociedad para poder operar en los distintosadbtss de energia eléctrica, esta
obligada a depositar garantias ante la sociedadAVIEFCNOLOGIA Y SERVICIOS,
S.A.U., sujeto encargado de la liquidacién de diathespachos. Al cierre del ejercicio la
sociedad esta siendo avalada por dos entidadesifmas:

1. Banca March, S.A. por un importe nominal de 5558000n un coste para la

sociedad del 0,34% trimestral. Dicho Aval tienec@lacter de indefinido, no se
acordo ninguna fecha de vencimiento.

2. La Caixa, mediante 1 aval de importe nominal de@@IE con un coste para la
sociedad de 0,25% trimestral y vencimiento 30-06820

9.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de iesgo procedente de instrumentos
financieros.

No procede.

9.5 Fondos propios.

* Capital Social

Acciones Euros
Clases Desembolsos Fecha de Capital
Series Nimero Valor Nominal Total no exigidos exigibilidad desembolsado
Unica 1 a 250.000 2€ 500.000,00 € 500.000,00 €

El capital esta formado por 250.000 acciones, atagor, de 2 euros de valor nominal,
numeradas correlativamente de 1 a 250.000, dea(sdcie y clase. La totalidad de las acciones

pertenecen a EL GAS, S.A.

La sociedad no tiene previsto realizar ninguna &wigin de capital.

Las participaciones de la sociedad no estan admitdotizacion.

No hay prima de emisién.

La sociedad no tiene acciones propias.




i

Grup el gas

electrica
sollerense ..

A57048332 EJERCICIO 2016
* Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capitag debtinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hastaégta alcance, al menos, el 20% del Capital Social

La Reserva Legal podra utilizarse para aumenteagtal en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la fiadlichencionada anteriormente, y mientras no supere e

20% del capital social, esta reserva s6lo podrandese a la compensacién de pérdidas y siempraque
existan otras reservas disponibles suficientes gsteafin.

10. EXISTENCIAS.

La sociedad no tiene contabilizadas ningun tipexdgtencias en el activo del balance.

11. MONEDA EXTRANJERA

La sociedad no realiza operaciones en monedatdiskih euro.

12. SITUACION FISCAL

-Impuesto sobre beneficios

» La sociedad Eléctrica Sollerense, S.A.U. y el relsociedades del grupo, El Gas, S.A., y
Vall de Sdller Energia, S.L.U., estan incluidas edrrégimen fiscal del grupo consolidado
namero 03/05.

» La liquidacion del impuesto se realiza mediantesotidacion fiscal del grupo.

» Dado que la sociedad tributa en régimen de coraufid fiscal, la conciliacion del resultado
contable del ejercicio de la sociedad con la bagmmnible individual y con la parte de base
imponible del grupo fiscal que a ella le correspoad el siguiente:

40



i

Grup el gas

electrica
sollerense ..

A57048332 EJERCICIO 2016

a) Conciliacién del importe neto de ingresos y gast  os del ejercicio con la base imponible atribuible d el impuesto sobre beneficios.

Cuenta de pérdidas y ganancias Cuenta de pérdidas y ganancias
Importe del ejercicio 2016 Importe del ejercicio 2015
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.131.250,13 236.151,94
Aumentos | Disminuciones| Efecto neto Aumentos | Disminuciones| Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 381.687,48 381.687,48 91.836,86 91.836,86
Diferencias permanentes 13.812,31 13.812,31
Diferencias temporarias:
__con origen en el ejercicio 5.282,22 -5.282,22 11.278,79]  -11.278,79
__con origen en ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores
Base imponible atribuible (resultado fiscal) 1.521.467,70 316.710,01

» Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobrefioers en el ejercicio 2016 y del ejercicio
anterior:

b) Desglose del gasto / ingreso por impuestos sobre beneficios en el ejercicio 2016

2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacién
del impuesto
diferido de
1. Impuesto a) Variacion del impuesto diferido de activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la
cual:
_ A operaciones continuadas 381.687,48 381.687,48

_ A operaciones interrumpidas

Imputacion a patrimonio neto, de la cual:
_ Por valoracion de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos -3.804,72 -3.804,72
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas
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b) Desglose del gasto / ingreso por impuestos sobre beneficios en el ejercicio 2015
2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacién
del impuesto
diferido de
1. Impuesto a) Variacion del impuesto diferido de activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo por
bases

Diferencias imponibles Diferencias

temporarias negativas | Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la
cual:
_ A operaciones continuadas 91.836,86 91.836,86
_ A operaciones interrumpidas
Imputacion a patrimonio neto, de la cual:
_ Por valoracion de instrumentos financieros
_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos -3.804,72 -3.804,72
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta
_ Por diferencias de conversion
_ Por reservas
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» El esquema de los célculos realizados se muestatguacion:

EJERCICIO 2016 ElGas, SA Vall de Ss?ﬂ,eL;,Enegia Eléctrica\S i(?ILIJeIrense, Consolidado
Resultado contable antes de Impuestos 532.222,36 921.035,24 1512.937,61 2.966.195,21
Dif. Permanente 29.466,00 13.812,31 43.218,31
BIN Compensables
Diferencias Temporarias-Indivuales 223.806,45 -42.110,36 -5.282,22 176.413,87
[Bases imponibles individuales 756.028,81 908.390,88 1521.467,70 3.185.887,39|
Dif. Permanente de consolidacion 480.000,00 480.000,00
Dividendos Empresas Grupo 480.000,00 480.000,00
Dif. Temporales de Consolidacion
[Base Imponible previa Consolidacién 276.028,81 908.390,88 1521.467,70 2.705.887,39|
Transferencia de BIN 2.429.858,58
ES 1.521.467,70
VSE 908.390,88
[BASE IMPONIBLE 2.705.887,39 0,00 0,00 2.705.887,39|
[CUOTA INTEGRA DEVENGADA 69.007,20 227.097,72 380.366,93 67647185
Deducciones Doble Imposicion Intema
Transferencias de Deducciones
Deducciones en la cuota 2.105,52 264,11 2.369,63
[Cuota Liquida devengada 28% 69.007,20 224.992,20 380.102,81 674.102,22|
Cuota Liquida previa Consolidacion 69.007,20 224.992,20 380.102,81 674.102,22
Retenciones y pagos a cuenta 642.782,30 31,77 1.262,25 644.082,32
Cuota Diferencial -573.775,10 224.954,43 378.840,56 30.019,90|
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EJERCICIO 2015 Hoassa | WOYIEOR | BRI | ey

Resultado contable antes de Impuestos 658.550,73 673.649,99 327.988,80 1.660.189,52
Dif. Permanente 269,26 269,26
BIN Compensables

Diferencias Temporarias-Indivuales 458.316,15 -90.809,41 -11.278,79 356.227,95
[Bases imponibles individuales 1.116.866,88 583.109,85 316.710,01 2.016.686,73|
Dif. Permanente de consolidacion 1.044.852,84 1.044.852,84
Dividendos Empresas Grupo 1.044.852,84 1.044.852,84
Dif. Temporales de Consolidacion

Base Imponible previa Consolidacién 72.014,04 583.109,85 316.710,01 971.833,89)
Transferencia de BIN 899.819,85

ES 316.710,01

VSE 583.109,85

[BASE IMPONIBLE 971.833,89 0,00 0,00 971.833,89|
[CUOTA INTEGRA DEVENGADA 20.163,93 163.270,76 88.678,80 272.11349|
Deducciones Doble Imposicién Interna

Transferencias de Deducciones

Deducciones en la cuota 1.816,19 225,58 2.041,76
Cuota Liquida devengada 28% 20.163,93 161.454,57 88.453,23 270.071,73)
Cuota Liquida previa Consolidacion 20.163,93 161.454,57 88.453,23 270.071,73
Retenciones y pagos a cuenta 284.166,59 304,48 2.368,55 286.839,62
|Cuota Diferencial -264.002,66 161.150,09 86.084,68 -16.767,89|

» Las retenciones a cuenta del impuesto sobre saldedascienden a 1.262,25€, que se
transfieren a EL GAS, S.A. para la liquidacion idgbuesto.

* No existen incentivos fiscales pendientes y aptisagh el ejercicio.
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» Existen activos por diferencias temporarias dedesibor valor de 12.677,33€, derivado del
efecto fiscal por la no deducibilidad de parte al@mortizacién contable, segun el art. 7 de la
Ley 16/2012 de 27 de diciembre.

Diferencias temporarias Ifhporte 2013  Injporte 2014 Pljz o de

recuperacion
30% amortizacion (Ley16/2012) 8.136,78 7.709,88 10 afios
Total 8.136,78 7.709,88 15.846,66
Activos por Impuesto diferido Ejercicio 2016 [jercicio 2015 Plazo - de

recuperacion
30% amortizacion (Ley16/2012) 12.677,33 12.463,03 10 afios|
Total 12.677,33] 12.463,03

» Existen pasivos por diferencias temporarias imgesilpor valor de 6.245,18€ derivados del
efecto impositivo de la imputacion a resultadovamios ejercicios de subvenciones recibidas.

Diferencias temporarias Ihporte Importe 2014 Plazo recuperacion
ejercicios
anteriores

Imputacion a Rdos. varios ejercicios 7.875,78 -1.630,60]Ejercicio 2020

Total 7.875,78 -1.630,60 6.245,18

* Los ejercicios abiertos a inspeccibn comprenden doatro UGltimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerafsdtidas hasta su prescripcion o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, conpenigencia de que la legislacién fiscal es
susceptible a interpretaciones. Los Administradogeiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, coomsecuencia de una eventual inspeccion,
no tendréa un efecto significativo en las cuentambas tomadas en su conjunto.

» Las sociedades pertenecientes al grupo fiscal dptegentar su impuesto sobre sociedades
individualmente, pero la liquidacion del impuestorsaliza a través de la consolidacion del
grupo. La conciliacién del resultado econdmico otidado, entre el beneficio contable antes
de impuestos y la base imponible del impuesto sigldente:
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* Los importes pendientes de liquidar con las datinadministraciones publicas a 31 de

EJERCICIO 2016

EJERCICIO 2016

RESULTADO ECONOMICO CONSOLIDADO 2.966.195,21
Diferencias Permanentes negativas. -480.000,00
Diferencias Permanentes positivas. 43.278,31
Diferencias Temporales negativas. -47.392,58
Diferencias Temporales positivas. 223.806,45
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA 2.705.887,39
Cuota integra previa. 676.471,85
Deducciones. -2.369,63
Retenciones y pagos a cuenta. -644.082,32
Cuota Diferencial a pagar. 30.019,90 €
EJERCICIO 2015

RESULTADO ECONOMICO CONSOLIDADO 1.660.189,52
Diferencias Permanentes negativas. -1.044.852,84
Diferencias Permanentes positivas. 269,26
Diferencias Temporales negativas. -102.088,20
Diferencias Temporales positivas. 458.316,15
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA 971.833,89
Cuota integra previa. 272.113,49
Deducciones. -2.041,76
Retenciones y pagos a cuenta. -286.839,62
Cuota Diferencial a pagar. -16.767,89 €

-Saldos con administraciones publicas.

diciembre son:

CONCEPTO

Hacienda Publica, acreedor por IVA

Hacienda Publica, acreedor por retenciones de IRPF
Hacienda Publica, acreedor por ISE

Organismos de la Seg. Social, acreedores

TOTAL:

Admon Publica, deudora por IVA
TOTAL:

2016 2015
41.236,66 0,00
4.267,65  13.771,12
67.638,53  67.932,61
459440  4.249,66
17.737,24 85.953,39
0,00  8.857,03
0,00 8.857,03
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-Otros tributos.
 El concepto de otros tributos esta compuesto, ntayamente, por los impuestos
correspondientes a las administraciones localesutpnémicas, siendo la partida mas

importante la Tasa de ocupacién de via publicafsaha a los diferentes ayuntamientos en los
gue comercializa la sociedad.

13. INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

La composicion de la cifra de negocios es la sigeie

CONCEPTO 2016 2015

Ventas de energia eléctrica a abonado final. 10.532.270,72 10.859.831,52
Ventas por alquiler equipos de medida. 150.446,60 151.766,84
Ventas de derechos y otros gastos de distribuidoras. 24.884,74 1.487,05
Ingresos por servicios técnicos a clientes. 456,96 1.311,41
Ventas servicios gestion. 10.253,08 15.596,76
Ventas por la prestacion de servicios de Telecomunicaciones. 370.370,99 179.841,12

TOTAL CIFRA DE NEGOCIOS:  11.088.683,09  11.209.834,70

Aprovisionamientos.

La composicion de este epigrafe de la cuenta didaéry ganancias del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016 adjunta es la siguiente:

CONCEPTO 2016 2015
Compras energia eléctrica. 3.742.363,12 5.041.995,64
Peajes distribuidoras energia eléctrica. 4,955.701,88 5.091.611,64
Alguileres equipos de medida. 144.376,29 145.694,24
Otros gastos de distribuidoras. 24.908,98 965,81
Compras servicios Telecomunicaciones 141.395,58 106.315,08
TOTAL: 9.008.745,85 10.386.582,41
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Gastos de personal

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Detalle de las principales partidas de gasto Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
Gastos Personal: 181.783,51 252.609,92
a) Sueldos, salarios y asimilados 181.783,00 209.449,43
b) Indemnizaciones al personal.
c) Seguridad Social a cargo de la empresa 38.940,18 43.160,49
d) Aportaciones y dotaciones para pensiones
e) Otras cargas sociales 9.431,00

No existen obligaciones para la Sociedad en maderjgensiones y seguros de vida.

Otros gastos de explotacion.

El detalle por conceptos de este epigrafe de lataude pérdidas y ganancias del ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2016 adjunta sestraua continuacion:

Concepto 2016 2015

Arrendamientos y canones 9.646,80 11.148,00
Reparaciones y conservacion 8.637,88 1.395,21
Servicios profesionales independientes 13.096,75 9.108,26
Primas de seguros 1.894,78 1.894,78
Servicios bancarios y similares 17.953,83 16.706,57
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 408,26 5.480,01
Suministros 1.135,14 1.374,47
Otros servicios 52.201,30 44.942,83
Otros tributos 116.776,15 119.175,50
Pérdida y dotacion provision insolvencias abonados 6.297,37 3.389,58
Otros gastos de gestion corriente 4.381,31 0,00

232.429,57 214.615,21
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14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.

El analisis del movimiento de las provisiones pperaciones comerciales que aparecen en el
balance durante los dos Ultimos ejercicios ha sidiguiente:

Provisiones
Estado de movimientos de las por
provisiones insolvencias
del trafico
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO
2016 45.274,09
(+) Dotaciones 6.297,37
(-) Aplicaciones 0,00
(+/-) Otros ajustes realizados
(combinaciones de negocios, etc.), de
los cuales:
(+/-) Combinaciones de negocios
(+/-) Variaciones por cambios de
valoracion (incluidas modificaciones en
el tipo de descuento)
(-) Excesos
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO
2016 51.571,46
Provisiones
Estado de movimientos de las por
provisiones insolvencias
del trafico
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO
2015 41.884,51
(+) Dotaciones 3.389,58
(-) Aplicaciones 0,00
(+/-) Otros ajustes realizados
(combinaciones de negocios, etc.), de
los cuales:
(+/-) Combinaciones de negocios
(+/-) Variaciones por cambios de
valoracion (incluidas modificaciones en
el tipo de descuento)
(-) Excesos
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO
2015 45.274,09

La provision por insolvencias se ha dotado poiskddos de clientes considerados dudoso cobro,
utilizando el método de estimacién individualizada.
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El detalle del movimiento de las provisiones pogspaciones a largo plazo al personal es el
siguiente:

Movimiento de las provisiones por retribuciones a largo plazo al personal de prest acion definida

(pasivos) Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 0,00 0,00
(+) Dotaciones 9.431,00

(-) Aplicaciones

(+/-) Otros ajustes realizados (combinaciones de negocios, etc.), de los cuales:
(+/-) Combinaciones de negocios
(+/-) Variaciones por cambios de valoracion (incluidas modificaciones en el tipo de descuento)

(-) Excesos
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 9.431,00 0,00

15. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE.

Dada la actividad a la que se dedica la socie@adjisma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de natzealmedioambiental que pudieran ser significativos e
relacion con el patrimonio, la situacién financigrédos resultados de la misma. Por este motivoeno s
incluyen desgloses especificos en la presente neenma@specto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Las posibles contingencias de caracter medioangbientlas que pueda incurrir la Sociedad,
guedan cubiertas con un seguro de responsabilidiad ¢

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL.

La sociedad tiene adquirido un compromiso de pa&gdederminadas remuneraciones en especie
post-empleo a un determinado colectivo de trabagedgue actualmente estan en activo.

Por este concepto la sociedad ha dotado en eligdjedctual una provisiébn por importe de
9.431,00 €.

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOSDE
PATRIMONIO.

La sociedad no ha realizado ninguna transacci@stetipo.

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS.

Durante el ejercicio 2016 no se han recibido sutieses.
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El analisis del movimiento del contenido de la gmbpacién correspondiente del balance,
indicando el saldo inicial y final asi como los @amos y disminuciones se desglosa en el siguiente
cuadro:

Subvenciones, donaciones, legados y cesiones recogid os en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios

| Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015

SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 18.376,80 22.181,52
(+) Recibidas en el ejercicio neto de impuestos 0,00 0,00
(+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio neto de impuestos 3.804,72 3.804,72

(-) Importes devueltos
(-) Otros movimientos
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 14.572,08 18.376,80

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legekégidos para la obtencidon y mantenimiento
de tales subvenciones.

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS.

La sociedad no ha realizado operaciones en mategambinaciones de negocios.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS.

La sociedad no posee negocios conjuntos.

21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS.

La sociedad no posee activos no corrientes mamemndra la venta ni realiza operaciones
interrumpidas.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Desde el 31 de diciembre de 2.016 hasta la forndquiapor el Consejo de Administracién de la
Sociedad, de estas Cuentas Anuales, no se harcmtodiiros hechos significativos dignos de mencién.
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23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anualasparte se considera vinculada a otra
cuando una de ellas o un conjunto que actta enertmcejerce o tiene la posibilidad de ejerceedta o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdag @ctionistas o participes, el control sobre otuaa
influencia significativa en la toma de decisionigmficieras y de explotacion de la otra, analogalen
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La informacién sobre operaciones con partes vidadade la Sociedad se recoge en los
siguientes cuadros:

Operaciones con partes vinculadas Entidad |Otras empresas| Empresas
en el ejercicio 2016 dominante del grupo asociadas
Ventas de activos corrientes, de las

cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos no corrientes, de las
cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes
Prestacion de servicios, de la cual:
Ingresos por prestacion sercicios 13.687,44 123.521,19
Recepcioén de servicios 4.348.161,80
Contratos de arrendamiento
financiero, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Transferencias de investigacion y
desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados
Ingresos por intereses devengados
pero no cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero
no pagados 47.509,19
Gastos consecuencia de deudores
incobrables o de dudoso cobro
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 0,00
Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneraciones e indemnizaciones

Aportaciones a planes de pensiones y
seguros de vida

Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios
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Operaciones con partes vinculadas Entidad |Otras empresas| Empresas
en el ejercicio 2015 dominante del grupo asociadas
Ventas de activos corrientes, de las
cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos no corrientes, de las
cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes
Prestacion de servicios, de la cual:
Ingresos por prestacion sercicios 13.687,44 128.522,18
Recepcioén de servicios 4.472.423,58
Contratos de arrendamiento
financiero, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Transferencias de investigacion y
desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados
Ingresos por intereses devengados
pero no cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero
no pagados 33.592,58
Gastos consecuencia de deudores
incobrables o de dudoso cobro
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 44.852,84
Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneraciones e indemnizaciones

Aportaciones a planes de pensiones y
seguros de vida

Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios

 En cuanto a los servicios recibidos de otras eraprés| grupo, en su mayor parte, se trata de
facturas de peajes de acceso a la red de distiibude VALL DE SOLLER ENERGIA,
S.L.U., los cuales han sido valorados segun l#asaeguladas vigentes en cada momento.

» Los servicios prestados a la entidad dominanteGRIS, S.A., son ingresos por alquiler de
oficinas, valorados a precio de mercado.

» Los ingresos por servicios prestados a otras eapr@sl grupo, corresponden en su mayor
parte, a alquileres de locales y oficinas y al sistio de energia eléctrica, facturados a VALL
DE SOLLER ENERGIA, S.L.U., todos ellos valoradggsracio de mercado.
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el
ejercicio 2016

Entidad dominante

Otras empresas del
grupo

Empresas
asociadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a terceros

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestacion de servicios a largo
plazo.

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
largo plazo

b. Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto
plazo, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
corto plazo

c. Deudores varios, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso
cobro

d. Personal

e. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos de los cuales:

_ Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro

c. Valores representativos de deuda
d. Derivados.
e. Otros activos financieros.

4.140,45

40.944,17

4.140,45

40.944,17

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

. Obligaciones y otros valores negociables.

. Deudas con entidades de crédito.

c. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

. Deudas a corto plazo.

. Obligaciones y otros valores negociables.
Deudas con entidades de crédito.

. Acreedores por arrendamiento financiero.
Derivados.

Otros pasivos financieros.

Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a largo plazo

Proveedores a corto plazo

. Acreedores varios

. Personal

. Anticipos de clientes

oo

PoooPWNOOO DD P

1.882.168,33

21,89

1.882.168,33

21,89

508.416,37

508.416,37
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el
ejercicio 2015

Entidad dominante

Otras empresas del
grupo

Empresas
asociadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a terceros

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestacion de servicios a largo
plazo.

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
largo plazo

b. Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto
plazo, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
corto plazo

c. Deudores varios, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso
cobro

d. Personal

e. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos de los cuales:

_ Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro

c. Valores representativos de deuda
d. Derivados.
e. Otros activos financieros.

5.971,67

5.971,67

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

c. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

. Deudas a corto plazo.

. Obligaciones y otros valores negociables.
Deudas con entidades de crédito.

. Acreedores por arrendamiento financiero.

. Derivados.

Otros pasivos financieros.

Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a largo plazo

Proveedores a corto plazo

. Acreedores varios

. Personal

. Anticipos de clientes

PoooPWNOOO DD P

1.310.016,61

982,72

1.310.016,61

982,72

602.764,49

602.764,49
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- Empresas del grupo deudoras.

La partida deudores comerciales y otras cuentasb@ica corto plazo con otras empresas del grupo
tiene el siguiente detalle:

CONCEPTO 2016 2015
El Gas, S.A. Cliente por servicios diversos. 4.180,4
Vall de Séller Energia, S.L.U. Cliente por serviidiversos 40.944,1 5.971,6°
TOTAL: 45.084,62 5.971,6Y

- Empresas del grupo acreedoras.

La partida de deudas a corto plazo con la entidadrthnte y con otras empresas del grupo se compone
como sigue:

CONCEPTO 016 2015
EL GAS, S.A,, Cta. Acreedora 1.503.324,77 1.223931,
EL GAS, S.A,, Efecto impositi\ 378.840,5 86.084,6!
TOTAL: 1.882.165,33 1.310.016,41
Vall de Soéller Energia, S.L.U. Cta. Acreed 21,8¢ 982,7:
TOTAL: 21,89 982,72

La cuenta acreedora mantenida con EL GAS, S.Aekardjado durante el ejercicio 2016 intereses por
un importe de 47.509,19€. Dichos intereses, sechlmnlado, aplicando sobre los saldos de la cuehtgmo de
interés marcado por el indice euribor a 12 mestestza 31 de diciembre mas un diferencial de 3,3gqsun

porcentuales (diferencial que coincide con el elid la sociedad por terceros independientes})6@36).

La cuenta con Vall de Séller Energia, SLU, a 3ldigembre 2016, presenta un saldo acreedor,
correspondiente a un remanente final que ha sidalido en el ejercicio 2017.
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Mientras que la partida proveedores a corto pleizas empresas del grupo esta compuesta por la

cuenta:

CONCEPTO 2016 2015

Vall de Séller Energia, S.L.U. Proveedor por pe 508.416,3 602.764,4

TOTAL: 508.416,37 602.764,4P

- Retribuciones y otras prestaciones a los administdores.

Las remuneraciones satisfechas a los administraderé sociedad, han sido las siguientes:

2016 2015

Retribuciones a los administradc 38.760,0! 47.250,01

TOTAL: 38.760,00 47.250,09

No existe ninglin compromiso, con los miembros dghido de administracion, en materia de
pensiones ni de seguros de vida.

La relacién de los miembros pertenecientes al Gorde Administracion de EL GAS, S.A,,
administrador Unico de la sociedad, que particgrarl capital social de otras sociedades con ehon
analogo o complementario género de actividad, alapnstituye el objeto social de ésta sociedad es |

siguiente:
Administrador Sociedad Actividad principal sociedad Cargo % Particip.
Calos Frontera Beccaria AQUAVENTUS ENERGIA, SA. Produccion energfa. Vocal del consejo 0%
HIDROAMARANTE SOCIEDADE ELECTRICASA  |Produccion energfa. Vocal del consejo 0%
Administrador Sociedad Actividad principal sociedad Cargo % Particip.
Antonio Frontera Beccaria  [RENOVIS ENERGIAS, S.L. Promoci6n y explotacion energias renovables. Vocal del consejo 0%
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- Operaciones profesionales realizadas con otraspas vinculadas.

Las operaciones comerciales realizadas con otrésspanculadas es la siguiente:

Nombre NIF Cargo 2016 2015
Juan Puig Alemany 413479858  [Vocal del consejo de EL GAS, SA 4.000,00 0,00

24. OTRA INFORMACION.

- Personal.

El nimero de personas empleadas por la Sociedddda 8liciembre de 2016 y en el ejercicio
precedente, distribuido por categorias profesiendla sido el siguiente:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo
Ejerc. 2016 Ejerc. 2015
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Personal directivo 1 0 1,00 1 0 1,00
Personal técnico 1 1 2,00 2 0 2,00
Personal administrativo 0 2 2,00 0 1 1,00
Total personal al término del ejercicio 2 3 5,00 3 1 4,00

El nimero medio de personas empleadas en el éjepticcategorias fue:

NUmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio,
por categorias
2016 2015
Total Total
Personal directivo 0,50 0,50
Personal técnico 2,04 2,00
Personal administrativo 1,50 1,41
Total empleo medio 4,04 3,91

- Auditoria.

Los honorarios y gastos por servicios profesionplestados por la empresa auditora de las
cuentas anuales de la sociedad y aquellas otreslades con las que dicha empresa mantiene alguno d
los vinculos a los que hace referencia la D.A.delfa ley 44/2002, de reforma del sistema financier
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con relacion a la auditoria de cuentas anualesjdeticio 01/01/2016 a 31/12/2016 ascienden a un

importe de 10.000,00 euros, siendo su detalle gaceaptos el siguiente:

Honorarios del auditor en el ejercicio

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Honorarios cargados por auditoria de cuentas 4.800,00 4.800,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 5.200,00 5.000,00
Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal

Otros honorarios por servicios prestados

Total 10.000,00 9.800,00

25. INFORMACION SEGMENTADA.

La distribucién de la cifra de negocios de la Sdaikpor categoria de actividades se detalla en el

siguiente cuadro:

Cifra de negocios por categoria de actividades:

Cifra de negocios

Cifra de negocios

Descripcion de la actividad Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
Ventas de energia eléctrica a abonado final. 10.532.270,72| 10.859.831,52
Ventas por alquiler equipos de medida. 150.446,60 151.766,84
Ventas de derechos y otros gastos de distribuidoras. 24.884,74 1.487,05
Ingresos por servicios técnicos a clientes. 456,96 1.311,41
Ventas servicios gestion. 10.253,08 15.596,76
Ventas por la prestacion de servicios de telecomunicaciones. 370.370,99 179.841,12
TOTAL 11.088.683,09 11.209.834,70

La distribucion de la cifra de negocios anterior peercados geograficos, se detalla en el

siguiente cuadro:

Cifra de
negocios

Cifra de
negocios

Descripcion del mercado geografico

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Nacional, total:

11.088.683,09

11.209.834,70

Resto Unidén Europea, total:

Resto del mundo, total:

Total

11.088.683,09

11.209.834,70

26. Informacion sobre derechos de emisién de gasisefecto invernadero.

No procede informacién al respecto.
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27. Informacion sobre el periodo medio de pago a pveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010¢e 5 de julio.

No existen saldos pendientes de pago a proveedpres)| cierre del ejercicio 2016, acumulen un
aplazamiento superior al plazo legal de pago legalenestablecido.

El detalle del periodo medio de pago a proveedesed siguiente:

Periodo medio de pago &.l 2016 2015
proveedores en la fecha de cierre
del balance Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 29,85 29,80
Ratio de operaciones pagadas. 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago. 15 15
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados. 6.196.834,45 € 7.979.806,56 €
Total pagos pendientes. 64.032,48 € 105.729,83 €

El plazo méximo legal conforme a lo dispuesto eleya3/2004, de 29 de diciembre y a la ley
15/2010, de 5 de julio, es, desde el 01 de enedi@, de 60 dias.

28. Exigencias informativas derivadas de la condiin de SOCIMI, ley 11/2009.

No procede informacién al respecto.

Soéller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador Unico
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INFORME DE GESTION.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDA D:

Por lo que se refiere a la principal actividadalerhpresa, la comercializacion de energia
eléctrica, se han adquirido 78.132 Mw/h, un +0,428berior a los 77.801 Mw/h adquiridos en
2015, por un importe de 3.734.113 €.

Los peajes pagados a las compainiias distribuidsndieron a 4.955.702 €.

El total de Mw/h vendidos a nuestros clientes la sie 65.804, lo que representa una
disminucion, respecto el ejercicio anterior, deR146. La importante diferencia con los MWh
adquiridos es debida a las pérdidas establecida®lpegulador con caracter general y que
deben asumirse.

El importe total de las ventas ascendi¢ a 10.532€% el nimero de suministros a 31
de diciembre de 2016 era de 9.265.

En el ejercicio 2016, la empresa ha continuadatiewido recursos en el despliegue de la
red de fibra Optica y la instalacion de radios gagorcionar acceso a internet de alta velocidad
en los municipios de Soller y Fornalutx.

Esta actividad ha supuesto unos ingresos en ei@gef016 de 370.370,99 € y a 31 de

diciembre la empresa contaba con 1.546 clientds. riigeva linea de negocio se encuentra aun
en fase de desarrollo por lo cual es pronto hat@nalisis de su rentabilidad.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD:

Es de prever un ejercicio 2017 complicado, motivadola incertidumbre normativa del
momento actual, el mayor coste de la energia ycamgpetencia creciente. Son previsibles unos
resultados inferiores a los del ejercicio 2016aeadtividad de comercializacion de electricidad.

La empresa va a continuar invirtiendo en su retetleromunicaciones, y dado el ritmo
de aceptacion del servicio de acceso a internetleessperar que esta linea de negocio siga
creciendo.
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3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL C IERRE
DEL EJERCICIO:

No se han producido acontecimientos importantagposterioridad al cierre del ejercicio
social.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO:

En el ejercicio 2016 la sociedad no ha llevado bocaversiones en materia de
investigacion y desarrollo.

5. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS:

En el transcurso del ejercicio no se han efectaadoisiciones de acciones propias.

Queremos destacar y agradecer la meritoria labopetsonal de la Empresa, sin cuya
activa colaboracién hubiera sido imposible congegsiresultados obtenidos.

Soller, a 31 de marzo de 2.017

EL GAS, S.A., Administrador anico
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de la sociedad ELECTRICA SOLLERENSE S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad ELECTRICA
SOLLERENSE S.A.U que comprenden el Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo y la Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales adjuntas
de la sociedad, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de ELECTRICA SOLLERENSE S.A.U. de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaia, que se identifica en la
nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor. incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

COVASiGUASP

Sant Miquel, 30-6& C - 07002 PALMA
covasguasp.auditors@gmail.com




Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y la situacién financiera de la Sociedad
ELECTRICA SOLLERENSE S.A.U. al 31 de diciembre de 2016, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio actual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrantes de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la
revision de la informacién distinta de la obtenida de los registros contables auditados de la
sociedad.

Fdo: Juan Guasp Perez e il e
COVAS I GUASP AUDITORSA’ \UDITOR=s

Palma de Mallorca, 8 de

. N 131700415
C/ San Miguel n° 30, 6°B &
07002 Palma de Mallorca Ao i i e oot
Baleares 2% normativa de auditoria de cunta,

R.O.A.C. S0784
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